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I. Algemene beschrijving kenmerken en risico’s effeten

Aan alle vormen van beleggen zijn risico’s verband@e risico’s zijn afhankelijk van de aard vanhidegging. Een belegging kan in meer of
mindere mate speculatief of onderhevig aan (fokersschommelingen zijn. Bijna altijd geldt dat ds#legging met een hoger verwacht
rendement grotere risico’s met zich brengt. Bijlheleggen in veel buitenlandse effecten is er delitianeel valutarisico. Voor alle effecten geldt
dat prijsvorming op enig moment ook afhangt varagran aanbod en van psychologische factoren (neatkigent). Het risico van (al dan niet
tijdelijke) waardedaling doet zich voor bij elkelégging en elk financieel instrument.

Hieronder worden de kenmerken van diverse soorffatten besproken, alsmede de daaraan verbondeiifiske beleggingsrisico’s. De
beschrijving is niet limitatief, maar is bedoeld @en globale aanduiding te geven van die kenmezkerisico’s. Op opties en futures zal dieper
worden ingegaan. In dit document - net als in derMi@arden Vermogensbeheer - wordt de term "effégebruikt in de ruime betekenis van het
woord, zoals die ook in het algemeen spraakgelistiikgeburgerd. Juridisch betekent dit dat ookdficiéle instrumenten” als gedefinieerd in de
Wet op het financieel toezicht (in werking getredgnl januari 2007) als effecten worden aangeddak opties en futures vallen daaronder. Met
de term "effecteninstelling” worden afhankelijk vd@ context bedoeld banken en beleggingsondernemingde zin der wet.

Aandelen en certificaten van aandelen

Aandelen zijn deelnemingen in het aandelenkapit@al een vennootschap en kunnen op naam zijn gesfelsn toonder luiden. De
aandeelhouder mag zich - economisch gezien - beaamals een bezitter van een deel van het vermegereen onderneming. Juridisch niet.
Hij bezit een bepaalde zeggenschap en het recktpitkering als de onderneming winst maakt efuthést uvitkering van dividend. In geval van
(de angst voor) een faillissement, maar ook in endevallen, kan de waarde teruglopen tot nul.aBijdelen is daarom sprake van volledig
risicodragend kapitaal.

Certificaten van aandelen zijn effecten die orign@andelen vertegenwoordigen. De aandelen zeff mieestal in beheer bij een
administratiekantoor. Certificaathouders zijn add tvare deelgerechtigd in de onderliggende aandslin alle rechten die zijn verbonden aan
aandelen, zijn ook van toepassing op certificammaandelen. Het stemrecht ontbreekt. De risidpigiezelfde als van aandelen.

De waardeontwikkeling — de aandelenkoers - wordterste instantie beinvioed door de resultaten&kéling en de winstvooruitzichten van de
desbetreffende onderneming, maar — naast vraagrévod - ook door algemene economische, politiekeneotionele factoren (denk aan het zg.
marktsentiment). Daarnaast speelt de dividendpklitian de betrokken vennootschap een rol. Aandeeérs komen pas voor dividend in
aanmerking, nadat overige kapitaalverschafferaamethen toekomende rendement hebben ontvangemaBdalenbelegging kan onderhevig zijn
aan (forse) koersschommelingen. Als een vennoqgtseloadt geliquideerd, staat de aandeelhouder biefimg van het liquidatiesaldo achteraan
in de rij en komt bijvoorbeeld in rangorde na dégaitiehouders.

De risico’s van een belegging in aandelen kunnenzeer verschillend zijn, afhankelijk van onder nae ontwikkelingen bij de onderneming en
de kwaliteit van het management, maar ook van marking (vraag en aanbod) en politieke ontwikketingRisico’s hangen voorts af van
dividendpolitiek (wel of geen inkomen) en de waarwikkeling van de investering (forse fluctuatieen de beurswaarde van aandelen ten
opzichte van de inleg). De risico’s kunnen zeeoggijn.

Obligaties

Obligaties zijn schuldbrieven van een lening, Wgen door een (overheids)instelling of een ondeimg Over de schuld wordt door die
instelling over het algemeen een vooraf overeengekorente vergoed. Kort samengevat kan men eematibli karakteriseren als een
schuldbekentenis aan toonder voor een bepaald dpenraeen veelal vooraf bekende rente. Nagenoegphbligaties zijn aflosbaar. Obligaties
behoren tot het zogenaamde vreemd vermogen vaitgéeende instelling.

Er bestaan bijzondere vormen van obligaties. Déjzertdere vormen kunnen betrekking hebben op deewign rentebetaling, de wijze van
aflossing, de wijze van uitgifte en bijzondere fenioorwaarden. Het rendement op de obligatie karodiibeeld (mede) afhankelijk worden
gesteld van de geldende rentestand (rente-indgatigls of floating rate notes) of van de winst darinstelling die de obligatie heeft uitgegeven
(zoals winstdelende obligaties en inkomstenobkgtiEr bestaan ook obligaties waarop geen rentdtwdabetaald (zerobonds). Het rendement
op deze obligaties wordt verkregen uit het versitisien de uitgiftekoers en de latere (hogeresifigkoers.

Ook een belegging in obligaties draagt risico’s melh mee. De beurskoers van een obligatie is logealgemeen in de eerste plaats afhankelijk
van de rentestand, zodat (forse) koersschommelifigenen plaatsvinden. Voorts is de gegoedheid \aruithevende instelling belangrijk
(debiteurenrisico: de mate waarin de rentebetatiregeterugbetaling van de hoofdsom zijn verzekerd). éh dilgemeen houdt een lening van de
Staat der Nederlanden nauwelijks een debiteureorisi. Daarentegen kunnen obligaties van een oerdeny of buitenlandse overheden wel
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degelijk een debiteurenrisico in zich hebben. Iad@an faillissement van de uitgevende instelliegdgn de obligatiehouders - afhankelijk van het
soort lening - veelal als concurrente onverzekerdditeuren van de uitgevende instelling, tenzijliehoeve van de obligatiehouder een speciale
zekerheid is bedongen. Ingeval van buitenlandsgati#s is er ook nog een valutarisico.

Converteerbare obligaties

De converteerbare obligatie (convertible) is eeligatie die gedurende de zogenaamde conversiegetégen de conversiekoers, onder bepaalde
voorwaarden (meestal op verzoek van de beleggedara niet met een verrekening in contanten, kandem omgewisseld in aandelen van
dezelfde onderneming. De keuzemogelijkheid om dwedeerbare obligatie om te zetten in aandelerijgle obligatiehouder.

Een converteerbare obligatie vertoont kenmerkenzeavel een obligatie als van een aandeel. Vooigigots wordt derhalve verwezen naar de
risico’s die zijn verbonden aan deze effecten.

Reverse convertible bonds

De reverse exchangeable of convertible bond ishgeondere obligatievorm. De hoofdsom kan nameiii als gewone converteerbare obligaties
worden afgelost in contanten a pari of in aandekam de betreffende onderliggende waarde, maarelieekis niet aan de belegger maar aan de
uitgevende instelling. Aflossing geschiedt in adedean de onderliggende waarde, indien de beurskaa de betreffende onderliggende waarde
op een vastgesteld tijdstip of gedurende een vststige periode een vastgelegde referentiekoers cakeerwaarts doorbroken heeft. Deze
voorwaarden worden bij uitgifte van een reversehargeable bond vastgelegd en zijn onherroepbaarbeliegger heeft hierin geen
keuzemogelijkheid. De houder van een reverse exghednie bond kan op de afloopdatum van zijn effegtien geconfronteerd met een aflossing
in onderliggende aandelen in plaats van een uitgeran de hoofdsom in contanten. Deze aandelearzalsdan een (fors) lagere waarde hebben
dan de hoofdsom. Tegenover dit risico van een)(figgatieve waardeontwikkeling staat een bovengaside tot hoge rentevergoeding.

Een reverse exchangeable bond vertoont kenmerkenoveel een aandeel, een obligatie als het schrijaa een put-optie. Voor de risico’s wordt
derhalve verwezen naar de risico’s die zijn verlgondan die effecten.

Warrants

Een warrant vertegenwoordigt het recht om geduremtlevastgestelde periode een bepaald aantafi¢egein van) aandelen of obligaties (of in
een enkel geval een bepaalde hoeveelheid vreeniata)vge kopen tegen een vooraf vastgestelde yaijsde vennootschap, die ze beschikbaar
heeft gesteld. Een warrant lijkt op een optie nieth derstande dat een warrant een recht vertegadigbgegens de betrokken onderneming.

Aan een warrant zijn niet de rechten verbonderadie een aandeel of obligatie toekomen. Zo hedfiodder van een warrant geen stemrecht op
vergaderingen van aandeelhouders en krijgt de liauaaieeen warrant geen rente of dividend uitbetaald

De prijsvorming van een warrant komt sterk overgest die van een optie. De beurskoers en bewegeigkyan bijvoorbeeld de onderliggende
aandelen, het dividend op deze aandelen, de uitogfe en de resterende looptijd van de warramt Zgn doorslaggevende betekenis voor de
beurskoers van een warrant. Net als bij opties @rede koersfluctuaties van bijvoorbeeld de ondgeligie aandelen in versterkte mate door in de
beurskoers van de warrant. Warrants kunnen dusesvggelijk zijn.

De risico’s die zijn verbonden aan warrants zijrgedijkbaar met de risico’s die zijn verbonden aabkopen van opties.

Beleggingsinstellingen

Beleggingsinstellingen (beleggingsfondsen of —nuhspijen) zijn vehikels waarin voor grote aantalfearticipanten gezamenlijk door één
beheerder collectief wordt belegd. Ze zijn er itevearianten, met alle soorten beleggingsbeleidnié® maar kan bedenken. Ook de risico’s
variéren enorm. De meeste grote financiéle insggin bieden eigen huisfondsen aan, die men ookawitere banken en beheerders kan
aanschaffen. Binnen de specifieke economischegibniale sector waarop het fonds zich richt, zabekeerder doorgaans een ruime spreiding
aanbrengen. Vandaar dat veel beheerders van ngimirdat indien de cliént slechts een relatiefikleedrag ter vrije belegging heeft, een of meer
beleggingsfondsen voor hem goede mogelijkhedendwubieden.

Hedgefunds

Dit zijn beleggingsinstellingen die zichzelf tenediatellen om grote winsten te genereren. Zoaleheékhangt dat noodzakelijk samen met het
nemen van grote risico’s. Er bestaat geen goedeititefran hedgefunds. Zij lijken met elkaar geméermebben dat zij werken met veel geleend
geld, veel derivaten en hefboomeffect en een zeerudatieve visie gericht op handelswinsten op aitektermijn. Beleggen in de klassieke zin
kan men dit niet noemen. Daar komt bij dat zij vaainig transparant zijn voor de cliént over stgéeen prestaties; en dat zij vaak gevestigd zijn
in landen waar weinig wettelijk toezicht bestaagrdelijke funds zijn alleen geschikt voor de bekgtdje extreme risico’s zoekt.

Structured Products

Sommige grote instellingen brengen financiéle pobelu op de markt die zij zelf hebben ontworpen anengesteld uit allerlei combinaties van
onderliggende waarden en afgeleide financiéle unstnten. Ze worden veelal niet op de beurs gertbt& wederpartij van de belegger is de
uitgevende instelling, zodat de belegger zich nabetagen hoe groot het risico is dat hij uiteinjitelbij verzilvering van zijn rechten, niet krijgt
waar hij recht op heeft. Structured products helthemnrisico kenmerken van aandelen en obligatiesiebben soms een vaste looptijd en kunnen
dan op einddatum soms een hoofdsomgarantie gewtral® obligaties), maar soms ook niet zodat zigmeeter vergelijkbaar zijn met een
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belegging in aandelen. Tijdens de looptijd geldthdefdsomgarantie doorgaans niet. Soms geven detwted products recht op een jaarlijks
rendement wat soms rente wordt genoemd. De hoagtedeze (rente)vergoeding is meestal variabelntfer® gevallen moet men voor een
eventueel rendement wachten op het einde van géjthdNelke rechten precies aan een bepaald ptagwbonden zijn, zal doorgaans alleen met
zekerheid te bepalen zijn door bestudering vardeen de nationale toezichthouder goedgekeurd petispean dat specifieke product.

Baisse Transacties

Indien een belegger bepaalde aandelen of oblige¢id®opt zonder dat hij deze zelf in portefeulieeft, spreekt men van een baisse transactie.
Hij doet dat omdat hij verwacht dat de koers vaneaffecten zal dalen. De levering wordt uitgesteidar op enig moment zal de cliént de effecten
toch moeten leveren op de beurs. Daarin schuilhdusisico dat hij ze voor een inmiddels gestdgeurskoers moet kopen om vervolgens aan zijn
leveringsverplichting te kunnen voldoen. In theasiglit risico zelfs oneindig groot. Vanwege datao, verlangen de banken van die cliénten aan
wie zij baisse transacties toestaan, een fors bexma zekerheidsstorting dat voortdurend op denieeaanwezig moet blijven.

Private Equity

Investeringen in niet-beursgenoteerde ondernemimgamt men wel private equity of private placemeirtssommige gevallen ook: venture
capital. De belegging kan in vele verschillendédjsche vormen voorkomen. Bijvoorbeeld aandelertkapiwaarbij het kapitaal in verschillende
soorten aandelen kan zijn verdeeld, waaraan vdiesuihe rechten zijn verbonden). Of obligaties ohtacgestelde leningen, of borgstelling
tegenover de bankiers van de onderneming. UiterAprdiit soort beleggingen niet via de beurs vadebaar en zal in feite sprake zijn van zeer
slechte of onmogelijke verhandelbaarheid. De risi@jn doorgaans groter dan voor de meeste anoeleggingen, en die risico’s zijn voor
particuliere beleggers niet of nauwelijks in te a&ttdn, temeer niet als er geen door de nationaedathouder goedgekeurd prospectus van
bestaat.

Turbo’s

Een van de grootbanken heeft een effectenderiyadeanarkt gebracht, genaamd turbo. Turbo’s zijimteissen in een groot aantal variaties. Op
een bepaalde onderliggende waarde (aandeel, abligdex etc.) kan de belegger een turbo kopenrmee hij speculeert op stijging of daling
van de beurskoers. Met een optie heeft de turbcegerdat men met hefboomwerking kan profiteren vaerdbeweging van de onderliggende
waarde. Dus men betaalt maar een klein deel vdredeswaarde van het onderliggende aandeel terwijl vanaf een bepaald niveau toch een op
een met de stijging (of daling) meelift. In de prijan dit complexe product zitten echter ook finaregslasten opgesloten, en kosten voor een
stop loss-element. Door dat laatste aspect wordvérties - dat ook versneld kan worden door débbeiwerking - gestopt op een bepaald
niveau. De belegger kan zijn gehele inleg verlieZenbo’s kunnen in beginsel een onbegrensde lekemshebben, behalve als de onderliggende
waarde door het stop loss niveau daalt in welk igggdurbo ophoudt te bestaan. Ook de turbo zetfitvop de beurs verhandeld. Deze producten
zijn in beginsel alleen geschikt voor de actievermren belegger die grote risico’s accepteert.
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1. Wat zijn opties en futures?

Wat is een optie?

Een optie geeft de koper het recht gedurende esigestelde termijn (de looptijd) een vaste hoewdliian een onderliggende waarde tegen een
overeengekomen prijs te kopen (calloptie) of t&kkopen (putoptie). Met onderliggende waarde bedueh een vast aantal aandelen of obligaties,
een hoeveelheid van een product of grondstof, regexiof valuta.

Wat is een future?

Een future is een overeenkomst tot aankoop of wgrk@n een goed of een financiéle waarde die obepaald tijdstip in de toekomst door de
verkoper aan de koper moet worden geleverd; dérteen prijs die bij het aangaan van het contsazastgelegd. Zo bestaan er futures op diverse
onderliggende waarden, zoals bijvoorbeeld aandalmdelenindices, commodities (grondstoffen en @@ en valuta.
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De soorten, typen, contractgrootten en bijzonderhe@n opties en futures verschillen van beurbeats. Beurzen geven vaak informatie omtrent
de bij hen genoteerde en verhandelde opties autlofes op het Internet.

2. Beschrijving van opties

2.1 Hoe werkt een optie?

Een belegger die een optie koopt doet dat doorzeganoemde openingskoop en wordt de koper genddeicbedrag dat een belegger voor de
optie betaalt, heet premie. De kooppositie die mistaat in call- of putopties wordt ook wel eengegositie genoemd. De koper heeft het recht
gedurende de looptijd per optie de vaste hoevekla de onderliggende waarde tegen een vastgegdjd te kopen (calloptie) of te verkopen
(putoptie). De optie houdt ooit op te bestaan; meemt dat de expiratie van de optie. Als de kojer zijn recht gebruik wil maken, moet hij zijn
optie uitoefenen. Dit kan alleen gedurende de Igbij sommige beurzen en typen opties kan merst&hts op het eind van de looptijd althans
op een bepaald moment doen. Na expiratie bestagptdeen dus het recht in elk geval niet meer.ddsoper zijn recht tijdens de looptijd niet
heeft uitgeoefend, loopt zijn optie waardeloosraheetft hij als verlies de premie die hij heeftaagd. Meer dan de betaalde premie kan de koper
van een optie niet verliezen.

Als een koper zijn optie gedurende de looptijd kwij, kan hij dat doen door de optie te verkopBat doet hij door een sluitingsverkoop.

Tegenover de koper, die een recht heeft gekodchdt sle verkoper, die ook wel schrijver wordt gendeBe schrijver is zijn positie aangegaan
door middel van een openingsverkoop. De schrijeaftrde plicht, als de koper dat eist, de ondeelglg waarde te leveren (in het geval van een
calloptie) of af te nemen (in het geval van eeropii¢). De positie van de schrijver noemt men oek&en short-positie. De schrijver ontvangt op
het moment van het aangaan van de short-positipref@ie die de koper heeft betaald. Als de schrigyedurende de looptijd niet wordt
‘aangewezen', bestaat de winst van de schrijvedteutntvangen premie. Als een schrijver van eere @ijn positie gedurende de looptijd wil
terugdraaien, kan hij dat doen door de optie téeugpen. Dat doet hij door een sluitingsaankoop.

Indien iemand een calloptie schrijft terwijl hij daderliggende waarde zelf bezit, wordt de opegadekt' aangemerkt. Een belegger kan ook een
calloptie schrijven zonder dat hij de onderliggendiarde bezit. In zo'n geval spreekt men over ‘delge schrijven. Geschreven putopties zijn
altijd ongedekt. Aan short-posities zijn risicosrionden. Om er zeker van te zijn dat een schnjgaropties aan zijn verplichtingen kan voldoen,
dient de schrijver een zekerheid (margin) te valdd#e depotbank bepaalt de soort en hoeveelheidezsa margin.

Als een koper een optie koopt, wordt er in econoh@szin een contract gesloten tussen hem en depemkie partij. Er is echter geen directe
relatie tussen de koper en de schrijver van eep.dpén instituut, dat de clearing wordt genoenatiiniaistreert alle long- en short-posities die als
gevolg van de handel zijn ontstaan en stelt zicidigch gezien op tussen koper en verkoper. Domigjaéten tussen koper en verkoper en het
clearinginstituut aan beide zijden nog meer sclsakadals hun bank of commissionair en een zogetaéaming member. Koper en schrijver

kennen elkaar dus niet.

Aan het kopen en verkopen van opties zijn risie@gonden. Een belegger dient niet over te gaahdbkopen van een optie indien hij niet in
staat is de betaalde premie te verliezen. Bovendisgt een belegger geen optie schrijven als hijinistaat is een aanzienlijk financieel verlies te
lijden.

Het kan voorkomen dat een beurs of toezichthouder de controle op de naleving van reglementengmaeerlangt in alle gegevens die
betrekking hebben op orders en transacties. Daarokah eventueel ook de identiteit van de cliértema Dergelijke gegevens kunnen in
bijzondere gevallen ook ter beschikking van jusiitiautoriteiten worden gesteld, bijvoorbeeld imadean verdenking van fraude of misbruik van
voorwetenschap.

Sommige beurzen en toezichthoudende instellingbbdre met andere beurzen en toezichthoudende ingezll overeenkomsten gesloten om te
regelen dat gegevens ook kunnen worden doorgegare(buitenlandse) beurzen of toezichthoudendellingien, indien dit nodig of wenselijk is
met het oog op opsporing en preventie van regei@ging of strafbare feiten.

3. De contractspecificaties

3.1 Standaardisatie

Opties die op beurzen worden verhandeld, voldoareaa aantal standaardvoorwaarden.

De standaardisatie heeft betrekking op de contraat®, de looptijd, de afloopdatum (expiratiedaten de uitoefenprijs. Deze gegevens vormen
onderdeel van de contractspecificaties. De koers d& optie (de premie) is het enige variabele et¢nem wordt genoteerd per eenheid
onderliggende waarde.

De contractgrootte is de hoeveelheid onderliggemaierde waarop één optie betrekking heeft. Dat kandrybeeld zijn: 100 aandelen, de AEX-
Index of een andere (aandelen)index, USD 10.00@&em andere valuta etc.. De looptijd van een aptile maximale termijn, waarbinnen de optie
een recht (of plicht) vertegenwoordigt. Na expédtieeft de optie dan ook geen waarde meer. Er wavgées verhandeld met verschillende
looptijden. Dat kan bijvoorbeeld een maand zijnanzok een aantal jaren. De uitoefenprijs, tereslistde prijs waartegen de houder van de optie
de onderliggende waarde bij uitoefening van deeopiag kopen of verkopen; de uitoefenprijs wordtogeerd per eenheid van de onderliggende
waarde.
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De laatste handelsdag van een optie is de laagsfevdarop handel in de betreffende, aflopende sgries mogelijk is. In Amsterdam is dit
bijvoorbeeld de derde vrijdag van de expiratiemadmatalve wanneer deze derde vrijdag geen handelsdén dat geval verschuift de laatste
handelsdag naar de handelsdag voorafgaande aadeatdeevrijdag.

Nadat de handel in aflopende series is gestopifdefening van het recht tot aankoop respectigvetirkoop vaak nog een aantal uren mogelijk.
Dit kan per effecteninstelling en per beurs vergsii Het uiterste tijdstip van verkoop en het iste tijdstip waarop u kunt aangeven of u uw optie
wilt uitoefenen is vastgelegd in de toepasselijgerwaarden. Uw vermogensbeheerder geeft een eleniit@efening van een optie door aan de
clearing. ledere instelling bepaalt zelf hoeveetleede cliénten orders voor uitoefening en voangacties in aflopende series mogen opgeven.

Onder normale omstandigheden zal een optiesegegefimaal aan een beurs is genoteerd, verhandélijaan tot de afloopdatum. Beurzen
kunnen evenwel openingstransacties in deze sezibgeden of beperken.

3.2 Stijl van de optie

Er bestaan twee verschillende stijlen van optieseAkaanse en Europese stijl. Bij een optie met taanse stijl kan de koper op ieder moment
gedurende de looptijd zijn optie uitoefenen. Bip emptie met Europese stijl is het alleen mogeligk aptie uit te oefenen op expiratiedatum.
Uiteraard kunnen openstaande posities wel tusdsntiprden gesloten. Uw vermogensbeheerder of bamkilierover inlichten.

3.3 De uitoefening van opties

Afwikkeling bij uitoefening is mogelijk op twee v&hillende manieren: door fysieke levering, zoajsahndelenopties, of door verrekening in
contanten, zoals bij indexopties en valutaoptiest Wrrekenen in contanten, hetgeen cash settlewmndt genoemd, gebeurt op basis van de
uitoefenprijs en de afrekeningswaarde, die ookse#lementsprijs wordt genoemd. In het geval vamaide verrekening ontvangt de koper van
een calloptie op expiratiedatum het verschil tusienitoefenprijs en de settlementsprijs, maaealia het geval de uitoefenprijs de laagste van de
twee is. De koper van een putoptie ontvangt ookéichil tussen de uitoefenprijs en de settlenpeiigs maar alleen in het geval de uitoefenprijs
de hoogste van de twee is.

3.4 Onderliggende waarden

De waarden waarop opties worden genoteerd — derlggdmde waarden — worden door de beurzen geselectBij deze keuze geven zij de
voorkeur aan onderliggende waarden die op ruimaadctijn verspreid en waarin actief wordt gehandesbrnamelijk op officiéle beurzen.
Daarbij zal rekening worden gehouden met een aaritatia, zoals de spreiding van het bezit varddsbetreffende onderliggende waarde, de
beursomzet en de fluctuaties in de beurskoers.if@ewende instellingen van onderliggende waardexarop opties worden verhandeld, worden
daarover door de betreffende beurzen geinformdtrans zijn daarvan op de hoogte. Op grond van emegende omstandigheden kan een beurs
besluiten een optieklasse uit de notering te nemen.

3.5 Munteenheid

Als een beurs een nieuwe optieklasse selecteentit vevens bepaald wat de hoofdmarkt voor de oiydeemhde waarde is. In het algemeen is dit de
thuismarkt, dat wil zeggen: het land van herkonast die onderliggende waarde. De munteenheid valaheétvan herkomst van de onderliggende
waarde zal vaak ook de munteenheid worden waaropties op die waarden worden genoteerd.

3.6 Premie

De premie, dat is de koers van een optie, komstanid door vraag en aanbod van partijen die admaddel op de beurs deelnemen. Partijen
baseren zich daarbij in het algemeen op de koelseaeeglijkheid van de onderliggende waarde eneopesterende looptijd van de optie. Maar
ook het eventuele dividend op de onderliggende deaan de rente is van invioed op de premie. Zoglslhke marktwerking kunnen vraag en
aanbod, en daarmee dus de premies, ook invioedvinden van irrationele factoren, zoals sentimenémoties bij het publiek.

3.7 Aanpassing

In geval van herkapitalisatie, splitsing, claimesigsof uitgifte van bonusaandelen en dergelijkey #a onderliggende waarde door een beurs
worden aangepast. Ook de handelseenheid, de uipygée de hoeveelheid onderliggende waarde era&etal opties kunnen worden gewijzigd.
Ook andere gevallen, zoals een openbaar bod ogeraieerde onderneming, een fusie of een liquidatienen aanleiding zijn voor wijziging
van de onderliggende waarde. In principe vindt geenpassing plaats in geval een dividend in coearal of niet in de vorm van een
keuzedividend, betaalbaar wordt gesteld.

Afhankelijk van de omstandigheden kan een cleamstguut in een dergelijke situatie beslissen adtdandeel van de overgenomen onderneming
vanaf een bepaald moment wordt vervangen door edaraandeel (bijvoorbeeld dat van de overnemenderneming).Ook kan de clearing
bepalen dat uitoefening van de optie resulteevteimekening in geld in plaats van levering van detdeel of dat een andere aanpassing van de
onderliggende waarde en/of andere contractspeti#ficplaatsvindt.

4 Doelstellingen van de optiebelegger
4.1 Het behalen van koerswinst
De koper van een optie verwacht een verandering ikoers van de onderliggende waarde.
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De koper van een calloptie hoopt op een stijginy da koers, de koper van een putoptie op een dafirgeide gevallen kan de belegger in opties
een - in verhouding - grotere winst behalen danneanhij met hetzelfde bedrag in de onderliggendarde zelf zou handelen, omdat hij met een
veel kleinere inleg, namelijk alleen de premie, kanfiteren van koersschommelingen. Dit heet hédwmeffect van opties. Bij een stijging van
de koers van de onderliggende waarde zal in hetredgn de koers van de calloptie ook stijgen. Eveatdij een daling van de koers van de
onderliggende waarde de koers van de putoptiesstijgierdoor is het mogelijk om als belegger ko@nstwop opties te behalen.

4.2 Het verkrijgen van extra inkomen

Een belegger kan ook besluiten callopties te sahmrijom op die manier premie te ontvangen. Indierbelegger de onderliggende waarde
daadwerkelijk in portefeuille heeft, vormt de orrigan premie een extra rendement op zijn porteéeudlls hij echter wordt aangewezen om de
onderliggende waarde te leveren, zal hij deze digdende waarde tegen de vooraf afgesproken prijstem verkopen, terwijl de beurskoers
inmiddels hoger is.

Het verlies van de schrijver kan, hoewel geredutdeor de ontvangen premie, aanzienlijk zijn alsgaat om een grote verandering in de koers
van de onderliggende waarde. Hij kan immers wongeplicht, de aandelen af te nemen tegen de vadgaisproken prijs, die hoger is dan de
beurskoers op dat moment.

4.3 Bescherming tegen koersdaling

Opties bieden beleggers tevens de mogelijkheid tEdheschermen tegen de koersdalingen van de mudertle waarde. De belegger die zo'n
bescherming (met een grootte naar keuze) wil, kdrdden door het kopen van putopties. Door hetjsehrvan callopties kan de belegger zich
gedeeltelijk ook beschermen tegen koersdaling. Begeherming beperkt zich echter tot de hoogtedeaontvangen premie.

4.4 Vastleggen van de aan- of verkoopprijs van denderliggende waarde

Opties bieden ook de mogelijkheid de prijs vasiegggen waarop in de toekomst de onderliggende walkad worden verhandeld. Zo zal een
belegger die de maximum aankoopprijs wenst vastetgen geinteresseerd zijn in het kopen van c#@eptEen belegger die de
minimumverkoopprijs wil vastleggen zal geinteressedn in het kopen van putopties.

5. Het kopen van opties

5.1 Het kopen van callopties

5.1.1 Principe

De koper van een calloptie kan profiteren van lsiggingen van de onderliggende waarde die zichugeritle de looptijd van de optie voordoen.
Hij heeft met zijn calloptie namelijk het recht @a onderliggende waarde tegen een vooraf afgespgoije aan te kopen.

5.1.2 Mogelijkheden
Als de koers van de onderliggende waarde stijgtetnde houder van een calloptie zelf stappen ondeneom zijn mogelijke optiewinst te
realiseren.

Er zijn dan twee mogelijkheden:

Hij kan zijn calloptie verkopen op de beurs. Ingktval is de houder meer geinteresseerd in dénstijgn de premie dan in het verkrijgen van de
onderliggende waarde. In het algemeen zal de preameale calloptie stijgen als de koers van de digdgende waarde stijgt. De winst bestaat in
dit geval uit de verkoopopbrengst minus de betapiéenie en transactiekosten. Gelet op de hefbookimgekan een kleine koersstijging van de
onderliggende waarde een hoog winstpercentage oprdpronkelijke investering in callopties oplevere

Hij kan ook besluiten de calloptie uit te oefenBit.kan uiteraard alleen bij opties met Amerikaassg Hij kan een calloptie met Europese stijl
immers alléén op expiratiedatum uitoefenen. Afhéijkkean de specificaties van de optie zal bij efiening de onderliggende waarde aan de
houder worden geleverd of zal worden afgerekerabimanten.

Wat het voordeligst is in een specifiek geval, epdn of uitoefenen, hangt veelal af van kosteniddiddata, doelstellingen etc. Uw beheerder
weet dat en kan u desgewenst daarover adviseren.

5.1.3 Risico

Indien de koers van de onderliggende waarde gélijit of juist daalt, kan de houder van een catlepeen gedeelte van of het gehele
geinvesteerde bedrag verliezen. In principe igrieetimale verlies dat de koper van een calloptielfden het geinvesteerde bedrag, te weten: de
betaalde premie vermeerderd met de transactiekosten

5.2 Het kopen van putopties

5.2.1 Principe

De koper van een putoptie kan profiteren van kagisgen van de onderliggende waarde die zich gederde looptijd van de optie voordoen. Hij
heeft met zijn putoptie namelijk het recht om ddentiggende waarde tegen een vooraf afgesprokgntenerkopen.
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5.2.2 Mogelijkheden

Als de koers van de onderliggende waarde daaltt m@enouder van een putoptie zelf stappen ondemmesne zijn mogelijke optiewinst te
realiseren.

Er zijn dan twee mogelijkheden:

Hij kan zijn putoptie verkopen op de beurs. In dlgemeen zal de premie van de putoptie stijgedealsoers van de onderliggende waarde daalt.
De winst bestaat in dit geval uit de verkoopopbstmginus de betaalde premie en transactiekostdet @& de hefboomwerking kan een kleine
koersdaling van de onderliggende waarde een hoostpércentage op de oorspronkelijke investerimguiopties opleveren.

Hij kan ook besluiten de putoptie uit te oefeneit.Kan uiteraard alleen bij opties met Amerikaasti¢ Hij kan een putoptie met Europese stijl
immers alléén op expiratiedatum uitoefenen. Afhdijkkean de specificaties van de optie zal bij efiening de onderliggende waarde door de
houder worden geleverd of zal worden afgerekerabimianten.

Wat het voordeligst is in een specifiek geval, wgdn of uitoefenen, hangt veelal af van kosteriddiddata, doelstellingen etc.

5.2.3 Risico

Indien de koers van de onderliggende waarde ddlijfk of juist stijgt, kan de houder van een puiepeen gedeelte van of het gehele geinvesteerde
bedrag verliezen. In principe is het maximale esrldat de koper van een putoptie kan lijden hetvgsteerde bedrag, te weten: de betaalde
premie vermeerderd met de transactiekosten.

6. Het schrijven van opties

6.1 Het schrijven van callopties

6.1.1 Principe

De schrijver van een calloptie neemt de verplichtip zich de onderliggende waarde tegen de uitpgfsrie verkopen indien hij daartoe wordt
aangewezen. Hij ontvangt in ruil daarvoor de opéepe.

6.1.2 Mogelijkheden

6.1.2.1 Callopties schrijven met onderliggende wade.

Voor beleggers die callopties schrijven op een digdende waarde die zij al in bezit hebben (gedektijven van callopties), bestaat de volgende
belangrijke doelstelling: het behalen van extradegnent op een beleggingsportefeuille door het agea van de premie. Een gevolg van deze
doelstelling is dat de belegger het risico aanva@rdtegen een door hem geselecteerde prijs, nardeluitoefenprijs, de onderliggende waarde te
moeten verkopen.

Indien de koers van de onderliggende waarde bengeleritoefenprijs daalt, zal de optie vermoedadiflopen zonder te worden uitgeoefend en
kan de schrijver de opbrengst, te weten de ontvapgamie, behouden. Zolang de optie niet is uitfggwk kan de schrijver echter ook zijn positie
liquideren door op de beurs een sluitingstransaitie laten voeren, te weten een sluitingsaankoop

Indien de beurskoers van de onderliggende waatterdzoven de uitoefenprijs stijgt, is de kans Irdééede calloptie zal worden uitgeoefend. Van
de schrijver zal dan worden geéist dat hij de digternde waarde levert (verkoopt). De effectievekwepprijs (exclusief kosten) zal dan gelijk
zijn aan de uitoefenprijs (de prijs waarvoor dergebr de onderliggende waarde moet leveren) pki®itvangen premie. Wat de koers van de
onderliggende waarde ook doet, meer dan deze ieffecterkoopprijs zal de schrijver nooit krijgen.

Men kan het behalen van extra rendement door higtailogen van premie ook zien als het vooraf vastieggan de verkoopprijs van de
onderliggende waarde. De opbrengst voor de beldéggeeer gelijk aan de uitoefenprijs vermeerderd deeeerder ontvangen premie. Indien de
calloptie niet wordt uitgeoefend, zal hij de ondggénde waarde natuurlijk niet hoeven te leveren.

6.1.2.2 Callopties schrijven zonder onderliggendeaarde.
Beleggers die callopties schrijven zonder de oiglgghde waarde te bezitten (het zogenaamde ongedekjven van callopties) moeten zich
realiseren dat zij in principe een ongelimiteegico lopen.

Als de koers van de onderliggende waarde boveritdefenprijs stijgt, is de kans reéel dat de cditopal worden uitgeoefend. Van de schrijver
zal dan geéist worden dat hij de onderliggende debavert tegen de uitoefenprijs. Aangezien deijsehrde onderliggende waarde niet bezit, zal
hij deze (tegen de geldende hogere beurskoersem&epen. De koers van de onderliggende waardékheorie onbeperkt stijgen, wat betekent
dat de schrijver van een ongedekte calloptie egeloniteerd risico loopt. Deze belegger moet daavotdoende financiéle draagkracht hebben
om de onderliggende waarde in geval van uitoefeténgunnen kopen en dan te leveren. De bank zabaaaen zekerheid (margin) van de
schrijver verlangen. De soort en de hoeveelheiddeme zekerheid wordt door de bank bepaald. Detea@m de vereiste margin kan van dag tot
dag wisselen. De hoogte is onder meer afhankedifkde koersbeweging van de onderliggende waarde.

6.1.3 Risico en zekerheid

SELECTUM Vermogensbheheer NV
Geregistreerd bij de Autoriteit voor Financiéle Dseen en Markten (FSMA) 7113



\‘ electum

Gelet op de grote verliezen die geleden kunnen evoris het schrijven van callopties alleen geschildr beleggers die financieel in staat zijn
deze eventuele verliezen te dragen en de risi@isnén en overzien. De omvang van het risico vaschgjver hangt in belangrijke mate af van
het feit of de belegger gedekte of ongedekte cédisfneeft geschreven.

Een schrijver van een gedekte of ongedekte cadlpplie verwacht te moeten leveren als gevolg vankeersstijging van de onderliggende
waarde, kan zich, zolang hij nog niet is aangewezen zijn verplichting tot levering van de ondggénde waarde ontdoen door op de beurs een
sluitingsaankoop te doen.

6.2 Het schrijven van putopties

6.2.1 Principe

De schrijver van een putoptie neemt de verplichtpgzich de onderliggende waarde tegen de uitogferte kopen indien hij daartoe wordt
aangewezen. Hij ontvangt in ruil daarvoor de optape.

6.2.2 Mogelijkheden

Voor beleggers die putopties schrijven bestaataligende belangrijke doelstelling: het behalen wanaerendement op een beleggingsportefeuille
door het ontvangen van de premie. Een gevolg vaae deelstelling is dat de belegger het risico aardteom tegen een door hem geselecteerde
prijs, namelijk de uitoefenprijs, de onderliggemazarde te moeten kopen.

Indien de koers van de onderliggende waarde boearitdefenprijs stijgt, zal de optie vermoedeliflopen zonder te worden uitgeoefend en kan
de schrijver de opbrengst, te weten de ontvangemipr behouden. Zolang de optie niet is uitgeoefkad de schrijver echter ook zijn positie
liquideren door op de beurs een sluitingstransaetiaten uitvoeren, te weten een sluitingsaankoop.

Indien de beurskoers van de onderliggende waatuereender de uitoefenprijs daalt, is de kans rééete putoptie zal worden uitgeoefend. Van
de schrijver zal dan worden geéist dat hij de digtemde waarde afneemt (koopt).

Naast het behalen van rendement door het ontvamgenpremie, kan de belegger met het schrijven am putoptie tot doel hebben de
aankoopprijs van de onderliggende waarde voordftedeggen. Die aankoopprijs (exclusief kostergaa gelijk aan de uitoefenprijs verminderd
met de premie.

Indien de optie echter niet wordt uitgeoefend hijadle onderliggende waarde niet geleverd krijgeel; kan hij de ontvangen premie behouden.

6.2.3 Risico en zekerheid
De schrijver van een putoptie stelt zich bloot hahrisico dat hij de onderliggende waarde moeekoggen een koers die veel hoger is dan de
actuele beurskoers.

Een geschreven putoptie wordt altijd als ongedakigamerkt. De schrijver van een putoptie moet daate financiéle draagkracht hebben de
onderliggende waarde in geval van uitoefening tenlkem kopen. De bank zal daarom een zekerheid (margh de schrijver verlangen. De soort
en de hoeveelheid van deze zekerheid wordt dobadk bepaald. De hoogte van de vereiste margirviardag tot dag wisselen. De hoogte is
onder meer afhankelijk van de koersbeweging vaonderliggende waarde.

De schrijver van een putoptie, die verwacht te mrodbpen als gevolg van een koersdaling van derliggiEnde waarde kan zich, zolang hij nog
niet is aangewezen, van zijn verplichting tot kopan de onderliggende waarde ontdoen door op ds leen sluitingsaankoop te doen.

7. De handel in opties
Een belegger die een optie wil kopen of verkopem kidat doen door een order te plaatsen bij de bamlarmee hij de
effectenbemiddelingsovereenkomst heeft. Ingevalveamogensbeheer draagt uw beheerder hier zorg voor

7.1 Orders

Bij een order moet de optieklasse worden vermelthmook de optiesoort (put of call), de expiratiamd de uitoefenprijs en het aantal opties dat
moet worden gekocht of verkocht.

Tevens moet worden aangegeven of het een operahghsitingstransactie betreft. Uiteraard kan diegger ook opgeven tegen welke limiet hij
bereid is zijn opties te kopen of te verkopen.

De bank kan van de belegger een zekerheid in cmtarf anderszins verlangen voordat zij van hemoeéer voor opties accepteert.

Uw beheerder, de banken en de beurzen kunnenaretderen dat er voor elke optieserie altijd eerkiman voldoende omvang zal zijn om het
een belegger mogelijk te maken zijn openstaandiéigp@sp een bepaalde prijs) te liquideren. Uiteddean ook niet worden gegarandeerd dat een
gunstige prijsontwikkeling van de onderliggende ndaahet de houder van een optie mogelijk maakbgiée met winst te doen verkopen. De
premie hangt niet alleen af van de prijsverwachtamgaanzien van de onderliggende waarde, maar andere ook van de nog resterende looptijd
van de optie, de beweeglijkheid van de onderliggamaarde en vraag en aanbod voor de desbetreffgidserie.

7.2 Transactiekosten
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Effecteninstellingen berekenen aan hun cliénteméactie)kosten voor aankopen en verkopen op ds.l2e cliént doet er goed aan bij zijn bank
of beheerder na te gaan welke kosten in elk afatijidgeval zullen worden berekend en of er nog eedvergoedingen of belastingen zijn,
waarmee hij rekening dient te houden.

7.3 Transactiebevestiging (nota)

De cliént dient zich ervan bewust te zijn dat hebrmaamste bewijs van zijn rechten en verplichtingerdt gevormd door een boeking in de
administratie van de bank en de beheerder. Daasahe verplichting in het leven geroepen om aanlidatceen schriftelijke bevestiging af te
geven van elke optietransactie die voor hem iseudigrd. De cliént wordt aangeraden deze nota’svetitig) te controleren. Eventuele bezwaren
moet u onmiddellijk aan uw beheerder doorgevensdmmige gevallen bepalen de contracten of algerieosvaarden dat geen nota wordt
verzonden van iedere individuele transactie.

7.4 Openstaande positie(s)

Uw beheerder zal periodiek een opgave verstreklaaruit alle openstaande posities in opties duldblijken. U kunt een sluitingstransactie en
uw recht tot uitoefening alleen laten uitvoeren rdde bank; normaal gesproken loopt dit via uw bedere U kunt de bank echter schriftelijk

verzoeken uw positie over te schrijven naar eere@nbank, die bereid is uw positie over te nemerdaar uw positie (laten) sluiten. Raadpleeg
daarvoor de toepasselijke voorwaarden.

Beurzen kunnen niet garanderen dat er voor elkie afitid een markt van voldoende omvang zal zijnftet u en uw beheerder mogelijk te maken
uw openstaande positie in opties te liquideren.béiveerder en de bank kunnen dat evenmin.

8. Procedure bij uitoefening van het optierecht

8.1 Het uitoefenen van opties

Een cliént die een optie wil uitoefenen moet dekblaiervan verwittigen. Het uiterste tijdstip tot avap dit kan gebeuren, is vastgelegd in de
toepasselijke voorwaarden. In geval van cash settie worden geen onderliggende waarden geleverdr mardt bij uitoefening het verschil
tussen uitoefenprijs en afrekeningswaarde contamrekend. Het verzoek tot uitoefening wordt vereolg) doorgegeven aan het clearinginstituut
dat belast is met de afwikkeling. Een verzoek ttafening is onherroepelijk. Zodra het verzoekrdde clearing is ontvangen, is de houder van
de calloptie aan de bank de uitoefenprijs (vermandjgd met de contractgrootte) voor de onderligieewaarde verschuldigd. De houder die zijn
putoptie uitoefent, is verplicht de onderliggendaavde te leveren, waarna hij de uitoefenprijs (esrigvuldigd met de contractgrootte) zal
ontvangen.

8.2 Uitoefenlimieten

Beurzen zijn doorgaans bevoegd limieten vast féesteoor het aantal opties dat binnen een vasfgiesperiode door één enkele houder mag
worden uitgeoefend. Uw bank of beheerder kan uadaarinlichten. Putopties en callopties zijn apédtessen en zullen doorgaans niet bij elkaar
opgeteld worden bij het toetsen aan deze limieten.

8.3 Aanwijzingsprocedure

Indien er opties worden uitgeoefend, wordt eenip@nrgeselecteerd die de onderliggende waarde meveten (in geval er een calloptie met
fysieke levering wordt uitgeoefend), moet kopeng@val er een putoptie met fysieke levering wortiiaoefend) of die moet afrekenen in geld (in
geval van verrekening in contanten). Schrijvers epties zullen zo spoedig mogelijk door de bankiefhoogte worden gesteld van het feit dat zij
zijn aangewezen om de onderliggende waarde tedev@n geval van geschreven callopties met fysiekering) of te kopen (in geval van
geschreven putopties met fysieke levering) of omeld af te rekenen (in geval van verrekening imaoten).

8.4 Levering en betaling van onderliggende waarde

Uw beheerder of bank zal u desgevraagd uitleggerdbafwikkeling precies loopt. Aandelen die opldg van een uitoefening inclusief dividend
worden genoteerd, het zogenaamde cum-dividend emoeeestal ook inclusief dividend worden geleveahdelen die op de dag van uitoefening
zonder dividend worden genoteerd, het zogenaamdiivielend, moeten zonder dividend worden gelev®d.clearing behoudt zich het recht
voor, in zekere situaties, te bepalen dat uitgewlfeopties niet door levering maar door verrekezimgen worden afgehandeld. Dit gebeurt op
basis van verrekenprijzen die door de clearingerulvorden vastgesteld. Zolang deze situatie voortduerliezen zowel de uitoefenaars van
opties als degenen die aangewezen zijn tot nakowmaingle optie het recht afwikkeling via leveringivanderliggende waarde af te dwingen.

8.5 Provisie bij levering

Bij een levering die voortvloeit uit een uitoefeginf aanwijzing, worden door de bank transactiedost rekening gebracht die gebruikelijk zijn
voor de markt van de desbetreffende onderliggeradede.

Uw bank en beheerder weten welke (transactie)kosteslk afzonderlijk geval zal worden berekend dnep nog andere vergoedingen of
belastingen zijn, waarmee u rekening moet houden.

9. Beschrijving van futures/ termijncontracten
9.1 Hoe werkt een future?
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Een future is een termijncontract. Bij het sluitem een termijncontract komen koper en verkoperemrede onderliggende waarde op een tijdstip
in de toekomst, aan het einde van de looptijd,rteg bepaalde prijs met elkaar te verhandelenleBdiebben alsdan een verplichting: de koper
heeft de verplichting de onderliggende waarde attaen en de verkoper heeft de verplichting de tigdende waarde te leveren.

De koers van een future komt tot stand door vraagambod, maar heeft veelal een relatie met derligglende waarde. De koers van een future is
meestal niet gelijk aan de koers van de onderlidgemaarde. Behalve door de koers van de onderliggeraarde, wordt de futurekoers ook

beinvioed door onder andere het marktsentimentedtestand en de eventuele dividenden of rentewie de onderliggende waarde worden

uitgekeerd. Daardoor kan het voorkomen dat eerskbgging of -daling van de onderliggende waard of niet evenredig is terug te vinden in de
koersontwikkeling van de future.

Een belegger kan een future kopen of verkopen begger die een future koopt, doet een openingsagn Hierdoor creéert hij een longpositie,
een ander woord voor kooppositie. In principe matkkoper winst als de koers van zijn future stgtverlies als de koers van zijn future daalt.
Een belegger die een future verkoopt, doet eeniogsverkoop. Door de openingsverkoop creéert deggelr een short-positie. De verkoper
maakt winst als de koers van de future die hijtheatkocht, daalt en verlies als de koers van deoote future stijgt.

Indien de koper zijn long-positie wil liquidererarkhij dit doen door zijn future weer te verkoplij.verricht dan een sluitingsverkoop.
Indien de verkoper zijn short-positie wil liquidarean hij dit doen door een future te kopen. Hdijricht dan een sluitingsaankoop.

Kenmerkend voor de handel in futures is dat destereng bij het openen van de positie alleen besia@en zekerheid (de initial margin). Deze
zekerheid dient ter nakoming van de verplichtindenuit het termijncontract voortvioeien. De bardpbalt de soort en hoeveelheid zekerheid die
zij van de belegger verlangt.

Winsten en verliezen kunnen van dag tot dag woldigehouden en direct in geld verrekend op basisdaslotkoers van de betreffende future.
Andere berekeningen zijn ook mogelijk. Een belegtient niet in futures te handelen indien hij iiestaat is om een eventueel aanzienlijk verlies
te lijden.

10. De contractspecificaties
10.1 Standaardisatie

De futures die op de diverse beurzen worden vedldndijn gestandaardiseerd. Dat wil zeggen dagpeeificaties van de futures door de beurs
zijn voorgeschreven en dat men daar niet van kaikah. De standaardisatie heeft onder andere kiétrg op de contractgrootte, de looptijd, de
expiratiedatum, de munteenheid en de leveringsafiafkeningscondities. Deze contractspecificaties @a futures worden door de beurzen
gepubliceerd. De koers van de future is het endgabele element.

10.2 Onderliggende waarde en contractgrootte
Hetgeen hiervaor is vermeld bij opties (paragradfeh 3.7) geldt ook voor futures.

10.3 Laatste handelsdag

De laatste handelsdag van een future is de ladastevaarop de handel in de betreffende future njkgel Gedurende de looptijd van een future
kunnen zowel openingstransacties als sluitingsacties worden afgesloten. In zeer bijzondere gewdtian een beurs echter beslissen om alle
openingstransacties in een future-klasse te vezhie@ll dergelijke bevoegdheden van beurzen strekkém beginsel toe, om zoveel mogelijk een
eerlijke en ordelijke voortgang van de handel teobderen.

10.4 Afrekening

Alle termijncontracten die na afloop van de laatsiadelsdag nog openstaan, worden afgewikkelccdBijfracten met fysieke levering gebeurt dit
door de levering van de onderliggende waarde. Menhierbij denken aan aardappelen, varkens, olendere grondstoffen of ruw product. Bij
cash-settlement contracten geschiedt de afwikkelimgy verrekening in geld op basis van de settléspeijs. Daarbij denken men vooral aan
aandelenindexen. De settlementsprijs wordt doobeles vastgesteld. Kopers en verkopers van futieedysieke levering of cash-settlement
willen voorkomen, dienen hun positie uiterlijk op lhatste handelsdag te sluiten.

11. Waarvoor worden futures gebruikt?

11.1 Het behalen van koerswinst

Een koper of verkoper van een future verwacht eandering in de koers van de onderliggende wa&rde&oper van een future profiteert van
een stijging van de koers, de verkoper profiteem een daling van de koers. Hierdoor is het mdgalijn met een juiste visie op de
koersontwikkeling, koerswinst te realiseren.

De vereiste initial margin is slechts een klein Idegn de onderliggende waarde van het termijncohtrBaardoor kan met een beperkt
beginkapitaal een grote winst (of een groot verliesrden gerealiseerd. Dit heet de hefboomwerkigig @en termijncontract. De hefboom werkt
twee kanten op! De koers van een future kan -éorik - vrijwel onbeperkt stijgen of dalen. Dit letnt dat een belegger, die gebruik maakt van
futures, in theorie een ongelimiteerd risico kamelo.
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11.2 Bescherming tegen prijsveranderingen

Beleggers kunnen futures ook gebruiken als beschgrregen ongewenste prijsveranderingen van fid@evaarden of grondstoffen. Dit gebruik
van futures wordt hedging genoemd. Bij een hedaestctie zorgt de belegger ervoor dat hij in zekea¢e immuun wordt voor ongewenste
prijsveranderingen.

12. De handel in futures

12.1 Plaatsen van een order

Een future die op de derivatenmarkt wordt verhashéah men kopen of verkopen door een order teggaditij een beleggingsonderneming, in uw
geval dus bij uw beheerder of uw depotbank.

12.2 Order

Een order dient te vermelden: de naam van hetffestde termijncontract, de afloopmaand en het datatamoet worden gekocht of verkocht.
Tevens moet worden aangegeven of het een opersingattie of een sluitingstransactie is. Beleggenmnén ook een maximale of minimale prijs
opgeven waartegen zij bereid zijn om futures teckogf te verkopen.

Een order waarbij van zo’n prijslimiet sprake isgheen gelimiteerde order. Uiteraard is het aféljklkvan de marktomstandigheden of zo'n order
kan worden uitgevoerd.

12.3 Margin

Voor elke transactie in futures verlangt de bank eepaald bedrag aan zekerheid (initial margin)ddnregel moet dit bedrag op de rekening
blijven staan zolang de positie bestaat. Winstevegliezen op de positie worden in de regel do@tapverrekend. Een belegger die een transactie
in futures wil doen, of wiens vermogensbeheerddutares handelt, zou zichzelf bij zijn bank of keo of zijn eigen beheerder op de hoogte
moeten stellen van de hoogte van de vereistelinigagin.

12.4 Transactiekosten

Financiéle ondernemingen berekenen aan hun cli¢tteersactie)kosten voor aankopen en verkopen dgedes. De belegger doet er goed aan bij
zijn beheerder, bank of broker na te gaan welkaekom elk afzonderlijk geval zullen worden berettean of er nog andere vergoedingen of
belastingen gelden.

12.5 Transactiebevestiging (nota)

De belegger dient zich ervan bewust zijn, dat loetrvaamste bewijs van zijn rechten en verplichtingerdt gevormd door een boeking in de
administratie van zijn beheerder en van zijn degutbwaar zijn rekening loopt. Daarom moet hij dévangen effectennota’s, dagafschriften en
portefeuilleoverzichten goed controleren, en eweletioezwaren of vragen onmiddellijk melden. In sagenmgevallen bepalen de contracten of
algemene voorwaarden dat geen nota wordt verzomal@dere individuele transactie.

12.6 Openstaande positie(s)

De belegger kan aan de bank een opgave vragen itvahrzijn openstaande posities in termijncontractiiidelijk blijken. Cliént kan een
sluitingstransactie of een opdracht tot cash-seéfe in beginsel alleen laten uitvoeren door Zzigee bank, door tussenkomst van zijn beheerder.
De belegger kan de bank echter schriftelijk vereoekijn positie over te schrijven naar een andar&pdie bereid is zijn positie over te nemen.
Raadpleeg daarvoor de toepasselijke voorwaardenwdreheerder en/of uw bank.

Beurzen kunnen niet garanderen dat er voor elkedltijd een markt van voldoende omvang zal aijnhet de beleggers mogelijk te maken hun
openstaande posities in futures te liquideren. &mwgensbeheerders en de bank kunnen dat uiteralardet.

12.7 Inzage in transactiegegevens

Gegevens omtrent orders en transacties en detilentin de belegger die bij de orders en transsiési betrokken, kunnen in bijzondere gevallen
via officiéle (overheids)toezichthouders (in Neded is dat de Autoriteit Financiéle Markten) tesdtekking van justitiéle autoriteiten worden

gesteld, bijvoorbeeld in geval van verdenking vaide of misbruik van voorwetenschap.

Op grond van samenwerkingsovereenkomsten kunnerzdrewegevens die betrekking hebben op orders asrsacties ook doorgeven aan
(buitenlandse) beurzen of instellingen, indienritlig of wenselijk is met het oog op opsporing eeventie van regelovertreding of strafbare
feiten.

13. Clearing van opties en futures

Er is geen directe relatie tussen de koper en deper van een future of een optie. Door een omms@iankoop of openingsverkoop krijgt een
belegger in beginsel een rechtsverhouding metrdmdiéle onderneming waar hij zijn positie in femiaanhoudt. Deze heeft op zijn beurt een
rechtsverhouding met een clearinginstelling temdjj zelf clearinginstelling is. Een clearinginsied is een toegelaten contractant van het
clearinginstituut, dat zich bezighoudt met de akeiling en administratie van optie en termijncorteac

Als gevolg van deze getrapte structuur leiden dpemsle posities tot verplichtingen van het cleamstjuut jegens een selecte groep van
clearinginstellingen die werken volgens zeer griitocedures. De clearinginstellingen houden déi@@san op eigen naam, maar voor rekening
en risico van de aangesloten banken en brokers: ¥®@aolvabiliteit van de bank of broker bij wie delegger rechtstreeks klant is, staan de
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clearinginstellingen en het clearinginstituut riretDe structuur die hier is beschreven geldt vagisber op optie- en termijnmarkten. Van beurs tot
beurs kan de structuur afwijken.

14. Risico’s in buitengewone omstandigheden

De reglementen van beurzen bevatten veelal de ijfidggtl van maatregelen waardoor de handel in deme®r producten wordt beperkt, aan
bijzondere voorwaarden wordt gebonden, geheel wgedtaakt of opgeschort. Tevens kan voorkomen efatbeurs besluit bepaalde specifieke
transacties door te halen. Ook orders die nogaijretuitgevoerd, kunnen dan worden doorgehaalderdérd gebeurt dit alleen in buitengewone
omstandigheden, indien dat door de beurs in hanlelordt geacht van de handhaving van een ordetifk eerlijke markt. Als er bijzondere

maatregelen worden genomen, zoals hierboven besehrean de houder maar ook de schrijver van eta (mpsp. de koper en verkoper van een
termijncontract) in een situatie komen dat hij miptieder door hem gewenst moment zijn winst kafiseren.

In theorie kan het zich bij alle soorten optiesfienres voordoen dat de handel wordt opgeschogesfaakt als de markt waar de onderliggende
waarde wordt verhandeld is verstoord of onderbrok®ih indexproducten zal de handel doorgaans wordestaakt als de handel in de
onderliggende waarden, die meetellen voor de benegevan de index, geheel of gedeeltelijk is versdoof gestaakt, of als de beurs niet meer
ongestoord en ononderbroken de beschikking heefta berekende indexwaarde.

Ook door storing in telefoon- of andere communéaliitien of in computersystemen kan de handel verdteaken en beleggers kunnen, evenals
beleggingsondernemingen, daarvan schade ondervinden

Beurzen en clearinginstituten — en uw beheerderdenbank evenmin — aanvaarden, behoudens opzet awe gchuld, geen enkele
aansprakelijkheid voor schade van hun cliéntergai®lg van omstandigheden als bovenomschrevenhafdscuit welken andere hoofde ook.
Beheerder en bank voeren of laten de orders imbelguitvoeren op goed gereguleerde markten wasrdoik toezicht is, maar dat biedt geen
garantie dat onregelmatigheden niet kunnen voorkoeor eventuele schade die daaruit voortvlogihvaarden de beheerder en de bank geen
aansprakelijkheid.

Op grond van Europese richtlijnen berust het tde#zdp leden van de Nederlandse beurs die in h&ridand actief zijn of niet in Nederland zijn
gevestigd, ten dele bij de desbetreffende buitelsemutoriteiten.

lIl. Diversen en bijzonderheden over de handel

OTC-handel
Naast de handel ter beurze vindt op schaal vakémiteook effectenhandel plaats buiten de beurmenDeze buitenbeurshandel (ook wel “over-
the-counter” of afgekort “OTC” genaamd) heeft hsecifieke eigenschappen.

Indien sprake is van de plaatsing c.q. handel fecefn (ook wel private placements genaamd), dée aillen worden toegelaten tot de notering
aan een effectenbeurs, zal doorgaans geen liqudkt tnestaan. De liquiditeit van de handel in hietwrsgenoteerde producten kan (afhankelijk
van de aard van het product) lager zijn dan bijsgenoteerde producten. Dat kan ertoe leiden deg¢remgroot verschil ontstaat tussen bied- en
laatprijs en dat gelimiteerde orders en zelfs Imsstelers tot aankoop of verkoop niet kunnen wordiggevoerd. De koers van een niet-
beursgenoteerd effect wordt veelal slechts eenperatiag vastgesteld en soms nog minder vaak (e@nsgek, maand en zelfs jaar). Bij niet-
beursgenoteerde producten bestaat voorts het dsiceestricties zijn opgelegd ten aanzien vaneteandelbaarheid van het betreffende effect.
Dat kan inhouden dat het effect in bepaalde penaiet kan worden gekocht en verkocht.

Afwikkeling van transacties in niet-beursgenoteerféecten vindt doorgaans niet plaats via een aahtrlearingsysteem, hetgeen een
tegenpartijrisico oplevert (het risico dat de tqugetij van de transacties de effecten niet betattiet levert). De afwikkeling van transacties in
niet-beursgenoteerde effecten (zowel bij eerstehiijsing als daarna) kan voorts geruime tijd irslag nemen, waardoor de belegger — indien de
betreffende effecten in een andere valuta dan deleiden — een valutarisico loopt.

Ook voor wat betreft opties en futures kan het kooren dat de specificaties niet zijn gestandaagdisels een belegger met zijn bank of broker

afspreekt dat hij een optie (of future) wil kopdrnverkopen met bijzondere specificaties die afwijken de beursgenoteerde opties (bijvoorbeeld
ten aanzien van onderliggende waarde, contractgrobt/aluta) dan spreekt men ook van over-the-my®TC). De bank zal die order dan niet

op de beurs uitvoeren, maar zal een professiorglenpartij zoeken die bereid is tegen een goegie gen dergelijk optiecontract met hem te

sluiten, uiteraard voor rekening en risico van liEnt

Handel in “Traded-But-Not-Listed” effecten

Traded-but-not-listed effecten zijn effecten diela¢zijn genoteerd op een buitenlandse (Europeféegtenbeurs en daar onderdeel uitmaken van

een (aandelen)index, maar die geen notering hetyp&uronext Amsterdam. Een belegger kan niettenairEuronext Amsterdam transacties uit

(laten) voeren in deze traded-but-not-listed effiecDe volgende bijzonderheden van de handel ie dategorie effecten zijn dan van belang:

- de Listing and Issuing Rules van Euronext Amsterdamniet van toepassing;

- Euronext Amsterdam, bank en beheerder staan evaooetin dat (koersgevoelige) informatie (tijdig) Nederland wordt gepubliceerd
en dat deze informatie niet afwijkt van de inforieatie wordt gepubliceerd in het land waar de ¢fieavel aan een effectenbeurs zijn
genoteerd;
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- Euronext Amsterdam, bank en beheerder hebben geplichiting om (koersgevoelige) informatie te pabtien en zij staan er niet voor
in dat de effectenbeurzen waar de effecten zijrogend deze informatie publiceren en dat de inftieniadig wordt verwerkt.

Tot slot

Dit voorlichtingsdocument kan niet alle kenmerkemalle (combinaties van) effecten en de daaraebhomden risico’s beschrijven. Ingeval een
bank, broker of beheerder voor u belegt in effeat@arvan de kenmerken en risico’s niet hierbovgn keéschreven of afwijken van het
voorgaande, dan zal die instelling u daarvan gexraé ongevraagd op de hoogte stellen.

Bij het kiezen van beleggingsinstrumenten dient ®éetegger een goede afweging te maken welke insmten binnen zijn of haar
beleggingsdoelstelling vallen, en daarover vooret @ijn vermogensbeheerder te overleggen. Aanvaltenen van beleggen zijn in meer of
mindere mate risico’s verbonden. Met name het pamivan ongedekte opties, termijncontracten (etiespp termijncontracten), maar ook
bepaalde aandelen kunnen zeer risicovol zijn. Mentdalleen in deze risicovolle beleggingsinstruteante (doen) handelen indien men het
(eventuele) verlies kan en wil dragen en zich tgedsewust is van de risico’s. Om juridische redemeeten wij de belegger erop wijzen dat deze
in alle gevallen rekening dient te houden met tsta dat de gehele belegging verloren gaat, metenaok wanneer uitgevende instellingen en
wederpartijen bepaalde garanties niet nakomen.

Selectum Vermogensbeheer N.V.
Selectum Vermogensbeheer N.V. heeft een verguraiinfinanciéle onderneming van de Autoriteit FiriétlecDiensten en Markten te Brussel.
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